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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Notas 30.09.2013 31.12.2012
M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al efectivo 8 1.663.960 1.702.244
Instrumentos Financieros 9 - -
Deudores y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 10 312.943 257.725
Pagos Anticipados 1.929 2.086
Activos por Impuestos diferidos 7 - -
Otros Activos 18.739 22.917
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.997.571 1.984.972

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 6 33.730 43.806
Activos por Impuestos diferidos 7 172.799 140.388
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 206.529 184.194
TOTAL ACTIVOS 2.204.100 2.169.166

Las notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Notas  30.09.2013 31.12.2012
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores y Otras Cuentas por Pagar 10 120.564 43.868
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 11 154.120 139.856
Provisiones Por Beneficios a Los Empleados 13 81.754 57.924
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 356.438 241.648

PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones Por Beneficios a Los Empleados 13 26.135 19.015

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 26.135 19.015

PATRIMONIO NETO

Capital emitido 12 2.337.194 2.337.194
Otras reservas 26.300 26.300
Resultados retenidos (541.967) (454.991)

Patrimonio Neto Atribuible a los tenedores de
Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora 1.821.527 1.908.503
Participantes minoritarias - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.821.527 1.908.503

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 2.204.100 2.169.166

Las notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES.

Desde Desde Desde Desde
01-01 -2013 01-01-2012 01-07-2013 01-07 -2012

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Notas Hasta Hasta Hasta Hasta
30-09-2013 30-09-2012 30-09-2013 30-09-2012

M$ M$ M$ M$

Ingresos Ordinarios 14 2.165.678 2.153.217 750.785 682.257
Ingresos Financieros - 4.737 - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros 4.382 17.824 587 2
Gastos de Administracion 15 (2.270.392) (2.170.658) (753.969) (712.352)
Gastos Financieros (19.054) (116.590) (8.790) (39.430)
Costos de transaccion - - - -
Otros resultados - - - -
(Pérdida) Ganancia antes de impuesto (119.386) (111.470) (11.387) (69.523)
Gasto por impuesto a las ganancias 7 32.410 45.582 7.606 34.156
(Pérdida) Ganancia después de Impuesto (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)

Ganancia atribuible a Tenedores de Instrumentos de - - - -
Participacién en el patrimonio neto de la controladora y

participacion minoritaria

Ganancia atribuible a Tenedores de Instrumentos de - - - -
Participacion en el patrimonio neto de la controladora (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)
Ganancia atribuible a Participacién Minoritaria - - - -

(Pérdida) Ganancia (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)

ACCIONES COMUNES
Ganancias basicas por accién (0,46) (0,35) (0,02) (0,19)

ACCIONES COMUNES DILUIDAS
Ganancias diluidas por accién (0,46) (0,35) (0,02) (0,19)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el Patrimonio - - - -
neto, Total

RESULTADOS DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a - - - -
Accionistas Mayoritarios - - - R
Participaciones Minoritarias - - - -

RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES TOTAL (86.976) (65.888) (3.781) (35.367)

Las notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros



ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

ZURICH ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Al 30 de Septiembre de 2013

Cambios en Cambios en Cambios en resultados | Total cambios en patrimonio neto atribuible a Cambios en Total Cambios
canital emitido otras reservas retenidos (Pérdidas tenedores de instrumentos de patrimonio participaciones en patrimonio
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO P Acum.) neto de controladora minoritarias neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial periodo actual 2.337.194 26.300 (454.991) 1.908.503 - 1.908.503
Resultado de ingresos y gastos integrales - - (86.976) (86.976) - (86.976)
Dividendos - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
Saldo final periodo actual 2.337.194 26.300 (541.967) 1.821.527 - 1.821.527

Las notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros




ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

ZURICH ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 30 de Septiembre de 2012

Cambios en Cambios en Cambios en resultados | Total cambios en patrimonio neto atribuible a Cambios en Total Cambios
canital emitido otras reservas retenidos (Pérdidas tenedores de instrumentos de patrimonio participaciones en patrimonio
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO P Acum.) neto de controladora minoritarias neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial periodo actual 2.337.194 26.300 (368.621) 1.994.873 - 1.994.873
Resultado de ingresos y gastos integrales - - (65.888) (65.888) - (65.888)
Dividendos - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
Saldo final periodo actual 2.337.194 26.300 (434.509) 1.928.985 - 1.928.985

Las notas adjuntas numeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros.




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ZURICH ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividad de la operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Intereses recibidos
Impuesto a las ganancias reembolsos (Pagados)

Total flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujo efectivo procedentes de (utilizados de)actividad de inversion
Intereses recibidos, clasificados como actividad de la inversién

Total flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Total flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento

Incremento neto(disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios
en la tasa de cambio

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al Efectivo

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de Flujo Efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de Flujo de Efectivo.

Las notas adjuntas niumeros 1 a 23 forman parte integral de estos estados

Notas

30-09-2013
M$

2.494.844
1.384

(2.410.097)

(75.489)
(61.678)

(51.036)

4.044

4.044

(46.992)

8.708

1.702.244

1.663.960

30-09-2012
M$

2.525.927
(30)

(2.534.124)

(62.339)
(18.378)

(88.944)

1.174.046
35

1.174.081

1.085.137

(9.131)

659.729

1.735.735



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacion corporativa:

Zurich Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad Anénima Cerrada que forma
parte del Grupo Zurich Financial Service, fue constituida por escritura publica de fecha 23 de
agosto de 2004, otorgada ante el Notario PUblico Sefior Ivan Torrealba Acevedo complementadas
por escritura publica de fecha 27 de octubre de 2004, ante el notario sefior Pablo Roberto Poblete
Saavedra, suplente del titular lvan Torrealba Acevedo. Mediante resolucién N° 556 de 13 de
diciembre de 2004, la Superintendencia de Valores y Seguros autorizd la existencia de la
Sociedad. Su objeto social es la administracion de fondos publicos.

La constitucion de la Sociedad se inscribié a fojas 40983 N° 30444 del Registro de Comercio de
Santiago el 20 de diciembre de 2004, y se publicé en el Diario Oficial con fecha 28 de Diciembre
de 2004, su domicilio legal es en calle Marchant Pereira N° 150 Piso 901 Comuna de Providencia.

La Sociedad esta sujeta a las normas juridicas contenidas en la ley N° 18.045, bajo la fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Zurich Administradora General de Fondos S.A. inicio sus operaciones el 1° de enero de 2005.

Actualmente la Sociedad cuenta con 2 accionistas cuya participacion se distribuye de la siguiente
manera:

Accionistas % Acciones
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. |99,97% 187.444
Inversiones Suizo Chilena S.A. 0,03% 56

Total 100% 187.500

Las sociedades antes sefialadas son vehiculos de inversién del Grupo Zurich Financial Services
de Suiza, el cual es el controlador de ambas sociedades, donde Chilena Consolidada Seguros de
Vida S.A. es la controladora de Zurich Administradora General de Fondos S.A. por ser el
accionista mayoritario.



El Grupo Zurich Financial Services se encuentra integrado de la siguiente manera:

Chilena Consolidada
Seguros de Vida
S.A.
(98,98%)

Inversiones

Suizo Chilena
S.A.

Chilena Consolidada
Seguros Generales
SA.
(82,95%)

Zurich Investment
S.A

(99,99%)

Zurich Zurich Corredora
Administradora S de Bolsa S.A.
General de Fondos (99,00%)

Zurich Shared
Services S.A.

(99,99%)

S.A. (0,03%)

La Sociedad tiene por objeto exclusivo la administracion de Fondos Mutuos regidos por el Decreto
Ley N°1.328 de 1976, Fondos de inversion regidos por la Ley N°18.815, Fondos de inversion de
capital extranjero regidos por la Ley N°18.657, Fondos para la vivienda regidos por la Ley
N°19.281 y cualquier otro tipo de Fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la
Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad podra administrar uno 0 mas tipos o
especies de Fondos de los referidos anteriormente y realizar ademas todas las actividades
complementarias que le haya autorizado o que le autorice la Superintendencia de Valores y
Seguros.

PATRIMONIO PROMEDIO

d dministra 2013 2012

Fondos Administrados MS UF VS UFE

CRECIENTE 8.270.423 358.166 8.829.612 390.846
BALANCEADO 1.622.364 70.259 2.022.434 89.524
PATRIMONIO 7.571.834 327.912 6.357.432 281.414
CASH 3.285.373 142.279 4.381.115 193.931
EQUILIBRIO 30 29.171.554 1.263.328 29.601.298 1.310.311
BURSTAIL 90 12.758.247 552.520 18.311.498 810.564
MUNDO G.3 - - 4.024.787 178.157
ZURICH USA 5.856.270 253.617 - -
EUROPEO 1.305.780 56.549 711.591 31.499
EMERGENTE 4.014.287 173.846 4.121.367 182.434
CASH PLUS 35.951.932 1.556.965 17.898.927 792.302
SELECT GLOBAL 4.565.332 197.710 4.111.986 182.018
MUNDO LATAM 6.139.721 265.892 7.648.526 338.564
RENTABILIDAD 416.104 18.020 554.893 24.563
Suma de los patrimonios diarios 120.929.221 5.237.063 108.575.466 4.806.127

Con Fecha 11 de enero de 2013 y en conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 del DS de
hacienda N°1.179 del 2010, informamos que hemos procedido a depositar el Reglamento Interno
del Fondo mutuo Zurich USA, que reemplazaria al Reglamento del Fondo Mutuo Zurich G.3
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Calculo patrimonio minimo

30.09.2013 31.12.2012
M$ M$

Patrimonio Minimo Exigido Calculado en M$ 230.910 228.408
Patrimonio Minimo Exigido Calculado en UF 10.000 10.000
Calculo Minimo Patrimonio Zarich AGF
Total Activo 2.204.100 2.169.166
Menos:
Deudores Y Otras Cuentas Por Cobrar (312.943) (257.725)
Menos:
Total Pasivo Corriente (356.438) (241.648)
Total Pasivo No Corriente (26.135) (19.015)
Patrimonio Minimo AGF M$ 1.508.584 1.650.778
Patrimonio Minimo AGF UF 65.332 72.273
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Nota 2. Bases de Preparacion

a) Estados Financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009, emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros, las normas aplicables a las sociedades
administradoras son las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF/IFRS)
emitidas por el International Accounting Standard Board, (IASB). Sin perjuicio de lo anterior,
dicha Superintendencia instruira respecto a aclaraciones, excepciones y restricciones en la
aplicacion de IFRS, y dispondrd de manera expresa, la entrada de vigencia de nuevas
normas. Adicionalmente, este Oficio Circular establece que las Sociedades administradoras
podran acogerse voluntariamente a la aplicacién de nuevas normas en forma anticipada, a
contra del 1 de enero de 2010.

De acuerdo al Oficio Circular N°592, emitido el 06 de abril de 2010 por la SVS, la Sociedad

1)

2)

debera adoptar las siguientes excepciones y restricciones:

Aplicar anticipadamente IFRS 9 y, por lo tanto, clasificar y valorizar sus activos financieros de
acuerdo con la mencionada norma.

Las Sociedades Administradoras que posean participacion en cuotas de fondos mutuos bajo
su administracién, que en razén de las normas IFRS se presuman mantiene control sobre los
mismos, no deberdn consolidar la informaciéon financiera con los fondos en cuestion, y
tendran que valorizar la inversién a cuotas de fondos a su valor justo.

Con fecha 01 de enero de 2011, la Sociedad adopté la NIIF para la preparacién de sus
estados financieros, representando la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, tal como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros,
estas politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas vigentes al 30 de
septiembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan
en los estados financieros.

b) Comparacion de la informacion

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera que afectan a la Sociedad
corresponden al ejercicio comenzado el 1 de enero de 2010, la fecha de transicion, y el 1 de
enero de 2011, la fecha de adopcién, lo anterior en virtud a lo establecido en el Oficio Circular
N°544 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros. Los estados financieros al 30
de septiembre de 2013 se presentaran en forma comparativa con el ejercicio 2012, dando
cumplimiento total a los requisitos de reconocimiento, valoracion y revelacion exigidos por las
NIIF.
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c) Declaracién de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los presentes estados financieros correspondientes al periodo terminado al 30 de septiembre
de 2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situaciéon financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, los cuales fueron aprobados por la
Administracion de la Sociedad con fecha 28 de octubre de 2013.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio neto y en el Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

d) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los
otros activos financieros, los cuales estan a valor razonable.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SVS y el IASB.

Nuevas normas y enmiendas adoptadas.

Las normas emitidas por IASB y sus modificaciones futuras, sélo entraran en vigencia para los
fondos y las sociedades administradoras, a partir de la fecha que la Superintendencia de

Valores y Seguros lo disponga de manera expresa, con las modalidades y especificaciones
que al respecto establezca.
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i) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez

para el ejercicio 2012:

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion
a los principios generales de NIC 12 para propiedades de inversion que se
midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40
“Propiedad de inversion”. La excepcién también aplica a la propiedad de
inversion adquirida en una combinacion de negocio si luego de la
combinacion de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor
razonable contenido en la NIC 40. La modificacién incorpora la presuncion
de que las propiedades de inversién valorizadas a valor razonable, se
realizan a través de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias
temporales originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de
venta. Su adopcién anticipada esta permitida.

IFRS 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para
hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea
posterior a la normalizacibn de su moneda funcional, valorizar activos y
pasivos a valor razonable como costo atribuido; ii) Remocion de
requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida en la NIIF 1 a
fecha de transicion, para aquellas operaciones que involucran baja de
activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en
Su reconocimiento inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”

Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacién para
las transacciones que implican transferencias de activos financieros. No
requiere informacion comparativa para el primer afio de aplicacion.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas,
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

01/01/2012

01/07/2011

01/07/2011

no tienen un impacto
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ii) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2012, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01/01/2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones
a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma

se restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dado

que los aspectos vinculados con la definicion de control y consolidacion fueron

removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en

conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacion de entidades de

propdsito especial’ y la orientacién sobre el control y la consolidacién de NIC 27

“Estados financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parametros

para la definicion de control, asi como los principios para la preparacién de

estados financieros consolidados. Su adopcidn anticipada es permitida en

conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios

conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas

realista de los acuerdos conjuntos enfocdndose en los derechos y obligaciones

que surgen de los acuerdos méas que su forma legal. Dentro de sus modificaciones

se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la

posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto. Su

adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIF 10, NIF 12 y

modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, redne en una sola norma todos los requerimientos de

revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en

otras entidades, sean estas -calificadas como subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en

subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es permitida

en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.
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Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados a

partir de
NIIF 13 “Medicién del valor razonable” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.
CINIIF 20 “Stripping Costs” en la fase de produccién de minas a cielo abierto” 01/01/2013

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remocién
de desechos de sobrecarga “Stripping Costs” en la fase de produccion de una
mina como un activo, la medicién inicial y posterior de este activo.
Adicionalmente, la interpretacion exige que las entidades mineras que presentan
estados financieros conforme a las NIIF castiguen los activos de “Stripping Costs”
existentes contra las ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser
atribuidos a un componente identificable de un yacimiento.

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que
los items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando
si seran potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su
adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacién cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situacion Financiera. Su adopcion anticipada es
permitida.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensacion de
activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de compensacién debe estar disponible
a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento futuro.
Indica también que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto
en el curso normal del negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcién de aplicacion retroactiva al
reconocimiento y medicidn de los préstamos recibidos del Gobierno, a la fecha
de transicién. Su adopcién anticipada esta permitida.

01/07/2012

01/01/2013

01/01/2014

01/01/2013
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 mas de una vez,
bajo ciertas circunstancias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” — Clarifica requerimientos de
informacién comparativa cuando la entidad presenta una 3era columna de
balance.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” — Clarifica que los repuestos y el
eguipamiento de servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo mas
que inventarios, cuando cumpla con la definicién de Propiedad, planta y equipo.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” — Emitida en Octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definicién
de una entidad de inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién. Esta modificacidén requiere
que una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en sus
estados financieros consolidados y separados. La modificacion también
introducen nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades
de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financieros” — Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” — Clarifica los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

NIIF 10“Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”.

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10,
indicando que es necesario aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma. Por lo tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la
informacién comparativa presentada en dicho periodo, si es que la evaluacion
del control sobre inversiones difiere de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC
12.

01/01/2013

01/01/2014

01/01/2013

01/01/2013

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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iii) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes adoptadas de manera

anticipada.
Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01/01/2015

Emitida en diciembre de 2009, madifica la clasificacién y medicion de activos
financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion anticipada
es permitida.

e) Periodo Cubierto
Los presentes estados financieros incluyen:

= Estados de Situacion Financiera: al 30 de septiembre de 2013 y 30 de septiembre de
2012.

= Estados integrales de resultados, Estados de flujos de efectivo y Estados de Cambios en
el Patrimonio Neto: por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2013 y 2012.

f) Moneda Funcional y conversion de moneda extranjera

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion para la Sociedad.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son inicialmente medidas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos
al tipo de cambio de la moneda funcional vigente a la fecha de los estados financieros. Todas las
diferencias son registradas con cargo o abono a resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (“U.F.”) son valorizadas al valor de
cierre de la moneda a la fecha del estado de situacion financiera publicada por el Instituto Nacional
de Estadisticas (I.N.E.).

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento estan

expresados al tipo de cambio y valores de cierre respectivamente vigentes al 30 de septiembre de
2013; US$ 504,20 — UF 23.091,03 y al 30 de septiembre de 2012; US$ 473,77 — UF 22.591,05.
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g) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos o
plazos estimados de realizacién, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a doce
meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

h) Negocio en marcha

La Administracion declara su intencién de no liquidar la Sociedad como tampoco de cesar su
actividad, ademas ha evaluado y estad consciente que no existen indicadores de deterioro ni
incertidumbres o contingencia significativas que puedan afectar el funcionamiento normal de esta y
a la hipétesis de la empresa en marcha, al a fecha de los estados financieros.

Nota 3. Resumen de Politicas Contables Aplicadas

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluye cuentas corrientes bancarias, depdsitos a plazo,
fondos mutuos y otras inversiones de gran liquidez, con vencimiento original de tres meses o
menos. Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion. Las operaciones con pactos de retroventa, son valorizadas al costo de
adquisicién mas intereses y reajustes devengados, determinados segun la tasa de interés pactada
al momento de suscribir el compromiso.

b) Inversiones financieras.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 son clasificados como activos financieros a
costo amortizado o a valor justo, basandose en el modelo de negocios que utiliza la Sociedad para
administrar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de sus flujos de efectivo, segln

corresponda.

La Sociedad ha definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente forma:

i) Inversiones a valor justo.

Inversiones a valor justo por resultados: Corresponde a aquellos activos financieros por los
cuales el modelo de negocio de la Sociedad no es mantenerlos hasta su vencimiento para
obtener sus flujos futuros, sino que transarlos, beneficiandose de las fluctuaciones del
mercado.
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ii) Inversiones a costo amortizado.

Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables y de
vencimiento fijo cuya intencion y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Son
incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
superior a un afio los que son presentados como activos no corrientes. Estas inversiones
en su reconocimiento inicial no son designadas como activos financieros a valor justo a
través de resultados ni como activos financieros a valor justo por patrimonio.

c) Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de Propiedades, plantas y equipos de la Sociedad se valorizan inicialmente a su
costo que comprende su precio de compra, los derechos de importaciébn y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el valor de venta y valor neto contable del activo reconociendo el cargo o abono a resultados
del ejercicio.

d) Depreciacién de propiedad, planta y equipo.

Los activos de Propiedad, planta y equipo se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usados. La depreciacion se distribuye linealmente entre los afios de vida (til estimada.

La Sociedad asigné vidas Utiles a todas las Propiedades, plantas y equipos segun las politicas
contables del Grupo Zurich Financial Services.

= Muebles y enseres: 5a 10 afios
= Equipos de escritorio, computadoras portétiles e impresoras: 3 ab afios
= Servidores: 4 a5 afios

e) Deterioro de activos.

La Sociedad evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiesen
estar deteriorados. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos los costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor
justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido
con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

f) Impuesto a las utilidades.

El gasto por Impuesto a las utilidades de cada ejercicio comprende tanto el impuesto a la renta
como los impuestos diferidos.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa impositiva y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las tasas aplicadas son las establecidas por la Ley N° 20.455 publicada en el
Diario Oficial el 31 de julio de 2010 referente a las tasas de impuesto a la renta de primera
categoria de las empresas, se incrementara desde la actual tasa de 17%, a un 20% para el afio
comercial 2011 a un 18,5% para el afio comercial 2012 y un 17% a partir del afio comercial 2013 y
siguientes.

En el diario oficial del dia 27 de septiembre de 2012, se publico la Ley 20.630, la cual contiene la
Reforma Tributaria que establece una serie de modificaciones en distintos cuerpos legales, tales
como, la Ley de Impuesto a la Renta, la cual establece el aumento de la tasa del impuesto de
primera categoria al 20%, con vigencia a contar del afio comercial 2012.

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del analisis de las diferencias temporales
que surgen por diferencias entre los valores tributarios y contables de los activos y pasivos,
principalmente de la provision de incobrables, de la depreciacion de activo fijo, de la indemnizacién
por afios de servicios y de las pérdidas tributarias.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdida fiscal de ejercicios anteriores se puede utilizar en
el futuro como un beneficio fiscal sin restriccion de tiempo.

Las diferencias temporales generalmente se tornan tributarias o deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado.

Un pasivo o activo por impuesto diferido representa el monto de impuesto pagadero o
reembolsable en ejercicios futuros bajo las tasas tributarias actualmente promulgadas como
resultado de diferencias temporales a fines del ejercicio actual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifican
COmo no corrientes.
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La Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en Ultima instancia de la
capacidad de la Sociedad para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion el periodo
de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las
tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y
del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sociedad, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios.

g) Cuentas por cobrar.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo.

La Sociedad percibe una remuneracion de los Fondos Mutuos administrados, calculada a base de
un porcentaje anual, aplicado sobre el patrimonio de cada Fondo.

Los deudores por venta y documentos por cobrar se presentan netos de la estimaciéon para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad, sobre la base de la antigiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Sociedad. La provision se ha calculado para cada uno
de los siguientes items: deudores por venta (incluidos los servicios no facturados), documento por
cobrar y deudores varios, segun corresponda.

Las cuentas por cobrar a corto plazo no se descuentan. La Sociedad ha determinado que el
célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que
la transaccién no tiene costos significativos asociados.

h) Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o
tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Sociedad asumira
ciertas responsabilidades.

i) Reconocimientos de ingresos
Los ingresos son registrados sobre base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la
cual sefala que los ingresos provenientes de la prestacion de servicios deben ser estimados con

fiabilidad y deben reconocerse considerando el grado de avance de la prestacion a la fecha del
balance.
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El resultado puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Elingreso puede ser medido con fiabilidad
- Es probable que la sociedad reciba los beneficios econémicos
- El grado de avance puede ser medido con fiabilidad en la fecha del balance
- Los costos incurridos, asi como lo que quedan por finalizarla, puedan ser medidos con
fiabilidad
Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de:

a. Activos financieros:

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a su valor
razonable, intereses y reajustes devengados, y el resultado por las ventas de instrumentos
financieros se registran diariamente en resultados en el momento en que ocurren.

b. Remuneraciones y comisiones.

La Sociedad reconoce las remuneraciones y comisiones diariamente a valor nominal en el
estado de resultados en el momento que se devengan los ingresos por concepto de
remuneraciones cobradas a los fondos administrados y las comisiones cobradas a los
participes que rescaten con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de
permanencia de fondos mutuos que asi lo contemplan.

c. Ingresos administracion de carteras de terceros

La Sociedad no tiene establecida una politica de reconocimiento de ingresos por administracion de
carteras de terceros, debido a que no presta este tipo de servicios.

j) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce una disminucién en los beneficios econdémicos
futuros, relacionadas con una disminucion en los activos o un incremento en los pasivos, cuyo
importe puede estimarse de forma fiable.

k) Beneficios al personal

Vacaciones del personal: El costo anual de vacaciones y los beneficios del
personal se reconocen sobre base devengada.

Beneficios a corto plazo: La Sociedad contempla para sus empleados de la linea
comercial un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos y
aportacion individual a los resultados, que eventualmente se entregan, consistente
en un determinado numero o porciébn de remuneraciones mensuales y se
provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizacién por afios de servicio: La Sociedad tiene pactado con el personal el
pago de una indemnizacidon a aquel que ha cumplido mas de 5 o 25 afios de
antigiiedad, en el caso que se retiren de la Institucion. Se ha incorporado a esta
obligacién la parte proporcional devengada, en base a un calculo actuarial, por
aquellos empleados que tendran acceso a ejercer el derecho a este beneficio y
gue al cierre del ejercicio aun no lo han adquirido.
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I)  Politica de dividendos

Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos seran fijados en la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afio, en la cual son aprobados los
estados financieros anuales, por lo tanto, la sociedad no constituye provision por dividendo minimo
por tener pérdidas acumuladas de arrastre.

m) Acreedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que incluye
un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectivo. No obstante lo anterior, dado que el plazo de vencimiento de cuentas por
pagar es muy corto y la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se
utilizara el valor nominal.

n) Cuentas por pagar empresas relacionadas.

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable
(valor nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectivo. No obstante lo anterior, dado que el plazo de
vencimiento de cuentas por pagar es muy corto y la diferencia entre el valor nominal y el valor
justo no es significativa, se utilizara el valor nominal.

Nota 4. Uso de estimaciones y juicios contables criticos.

En la preparacion de estos estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracién de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
bésicamente a: La valoracién de activos financieros, dentro de los cuales se ha estimado valorar a
su valor de mercado tanto los fondos mutuos como los depdsitos de cartera propia que se
encuentran respaldando patrimonio. En dichos caso se ha utilizado el valor de mercado expresado
en el valor cuota de fin de afio para los fondos mutuos y el valor presente a TIR de compra en el
caso de los depositos.

Nota 5. Clasificacion de Activos Financieros.

Al 30 de septiembre de 2013 los activos financieros se clasifican de acuerdo a lo siguiente:

Instrumentos Financieros por Categorias Activos Financieros a Activos Financieros a
: Total
En M$ costo amortizado Valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.663.960 - | 1.663.960
Instrumentos Financieros - - -
Deudores y Otras Cuentas por Cobrar 312.943 - 312.943
Deudores por venta - - -
Total 2.289.903 - | 2.289.903
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Al 31 de diciembre de 2012 los activos financieros se clasifican de acuerdo a lo siguiente:

Instrumentos Financieros por Categorias

Activos Financieros a

Activos Financieros a

En M$ costo amortizado Valor razonable Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.702.244 -| 1.702.244
Instrumentos Financieros - - -
Deudores y Otras Cuentas por Cobrar 257.725 - 257.725
Deudores por venta - - -
Total 1.959.969 -| 1.959.969

Nota 6. Propiedad, planta y equipo.

La composicion para el periodo 2013 y 2012 de las partidas que integran este rubro
correspondiente depreciacion acumulada son los siguientes:

y su

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ANO 2013 EQUIPOS E OTROS TOTAL
INSTALACIONES M$ M$
M$

Saldo inicial 01-01-2013 105.470 - 105.470
Adiciones del ejercicio 1.560 - 1.560
Bajas o retiros del ejercicio - -

Valor Bruto al 30-09-2013 107.030 - 107.030
Amortizacién acumulada al 01-01-2013 (61.664) - (61.664)
Amortizacion del ejercicio (11.636) - (11.636)
Valor Neto al 30-09-2013 (73.300) - (73.300)
Total 33.730 - 33.730

Al 30 de septiembre 2013 no se han dado de baja activos fijos.
Al 30 de septiembre 2013 los activos fijos no han presentado revalorizaciones.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre 2013, la Sociedad ha
incorporado activos fijos por M$1.560, de los cuales M$ 806 corresponden a muebles y M$754 a

equipos computacionales.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ANO 2012 EQUIPOS E OTROS TOTAL
INSTALACIONES M$ M$
M$

Saldo inicial 01-01-2012 91.891 - 91.891
Adiciones del ejercicio 13.579 - 13.579
Bajas o retiros del ejercicio - -

Valor Bruto al 31-12-2012 105.470 - 105.470
Amortizaciéon acumulada al 01-01-2012 (45.045) - (45.045)
Amortizacion del ejercicio (16.619) - (16.619)
Valor Neto al 31-12-2012 (61.664) - (61.664)
Total 43.806 - 43.806

Durante el ejercicio 2012 no se han dado de baja activos fijos.

Durante el ejercicio 2012 los activos fijos no han presentado revalorizaciones.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de diciembre 2012, la
Sociedad ha incorporado activos fijos por M$13.579, de los cuales M$725 corresponden a
muebles y M$12.854 a equipos computacionales.

Nota 7. Impuesto a las utilidades

a) Informacion general:

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad ha
calculado una pérdida tributaria para el ejercicio 2013 ascendente a M$ 773.739, por lo tanto no se
ha constituido provision por impuesto a la renta. Al 30 de septiembre de 2012 la Sociedad ha
calculado una pérdida tributaria de M$ 571.099.

b) Impuestos diferidos:

Al 30 de septiembre de 2013 los saldos acumulados de las diferencias temporarias representan
impuestos diferidos ascendentes a M$ 172.799 segun lo siguiente:

Conceptos Saldos al 30.06.2013
M$
No Corriente

Provision Vacaciones 4.217
Provision Indemnizacién Afos Servicios 3.525
Provision Fondos Mutuos 10.310
Pérdidas Tributarias 154.747

Total 172.799
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Al 31 de diciembre de 2012 los saldos acumulados de las diferencias temporarias representan

impuestos diferidos ascendentes a M$ 140.388 segun lo siguiente:

Conceptos Saldos al 31.12.2012
M$
No Corriente

Provisiéon Vacaciones 5.938
Provision Indemnizacién Afos Servicios 2.335
Provision Fondos Mutuos 10.432
Pérdidas Tributarias 121.683

Total 140.388

¢) Conciliacién impuesto a la renta:

Al 30 de septiembre de 2013 y durante el ejercicio 2012 la conciliacién del gasto por impuestos a

partir del resultado financiero antes de impuestos es la siguiente:

SALDO AL 30.09.2013 | SALDO AL 30.09.2012

Descripcion M$ M$
Gasto de Impuestos Corrientes - -
Impuestos Diferidos 32.410 45.582
Totales 32.410 45.582
Conciliacién del gasto por impto. utilizando la tasa legal SALDO AL
con el gasto de impuestos utilizando la tasa efectiva 30.09.2013
% M$
Gasto por impuestos utilizando tasa legal 20,0% 23.877
Efecto Impositivo de gastos no deducibles (147.936)
Efecto Impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 1.721
Efecto pérdida de arrastre actualizada 154.748
20,0% 32.410
Conciliacion del gasto por impto. utilizando la tasa legal SALDO AL
con el gasto de impuestos utilizando la tasa efectiva 30.09.2012
% M$
Gasto por impuestos utilizando tasa legal 20,% 22.294
Efecto Impositivo de gastos no deducibles (92.019)
Efecto Impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 1.087
Efecto pérdida de arrastre actualizada 114.220
20,% 45.582

27



Nota 8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo de efectivo y equivalente de efectivo al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de

2012, incluye los siguientes conceptos:

Conceptos Uni da’(\j"%'gﬁstable Al 30.8'%2013 Al 31.&;.2012
Efectivo en Caja $ 270 270
Banco en Pesos $ 1.538.173 1.534.723
Bancos en Moneda Extranjera uss$ 107.076 149.421
Fondos Mutuos $ 18.441 17.830

TOTAL 1.663.960 1.702.244

Saldo
Valor cuota
Fondo al 30.'8%2013 al 30.09.2013 Moneda Fondo
ZURICH CRECIENTE SERIE D 4.900 977,9584 $
ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE B 11.559 1.455,7250 $
ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE A 1.982 1.285,6755 $
TOTAL 18.441

Los fondos mutuos incluidos en el efectivo y efectivo equivalente al 31 de
encuentran distribuidos de la siguiente manera.

Los fondos mutuos incluidos en el efectivo y efectivo equivalente al 30 de septiembre de 2013 se
encuentran distribuidos de la siguiente manera.

diciembre de 2012 se

Saldo Valor cuota
Fondo al 31.;%2012 al 31.12.2012 Moneda Fondo
ZURICH CRECIENTE SERIE D 4.723 942,6641 $
ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE B 11.187 1.408,8944 $
ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE A 1.920 1.245,2921 $
TOTAL 17.830
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Nota 9. Instrumentos Financieros

La composicion de la cartera de inversiones en depdésitos a plazo al 30 de septiembre de 2013, no

presenta antecedentes.

La composicion de la cartera de inversiones en depdsitos a plazo al 31 de diciembre de 2012, no

presenta antecedentes

Nota 10. Cuentas por cobrar y pagar

a) Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar se encuentran constituidos en su totalidad por deudores por
venta, los cuales estan distribuidos de la siguiente manera.

DEUDORES POR VENTAS

NOMBRE Rut Moneda Plazo 30.1(;8?(')13 3112?2:)12
M$ M$
COMISION SALIDA RESCATE (CLIENTES) $ 30 Dias 38 56
FONDOS ZURICH -Remuneracién Fija $ 30 Dias 234.949 212.651
FONDOS ZURICH -Remuneracién Variable $ 30 Dias 12.140 10.630
FONDOS ZURICH -Recuperacion de Gastos $ 30 Dias 20.225 19.360
FONDOS ZURICH -Rem. APV Renta Fija $ 30 Dias 11.395 10.780
FONDOS ZURICH -Rem. APV Renta Variable $ 30 Dias 1.203 1.383
Chartis Chile Cia. De Seguros Generales S.A. 99.288.000-7 $ 30 Dias - 41
Market Link Comercial S.A. 77.361.471-9 $ 180 Dias 13.083 -
Empresa de Serv.Transitorios Soluciones en Adm.De Personal S.A. 76.717.840-9 $ 30 Dias 13.992 -
Asoc.Adm.Fondos Mutuos De Chile A.G 73.037.900-5 $ 30 Dias 339
Banco Citibank N.A. 97.008.000-7 $ 30 Dias 1.845
Banco Chile 97.004.000-5 $ 90 Dias 879 -
Inmobiliaria y Construccién Marchant Pereira S.A 76.805.670-6 $ 30 Dias 2.855 2.824
Total 312.943 257.725
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A continuacion se presenta el detalle de los documentos y

Mutuos Zurich al 30.09.2013.

cuentas por

cobrar a los Fondos

Rem.
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Creciente 8348-8 $ 30 Dias | 28.593 277 - - 3.366 32.236
Balanceado 8347-k $ 30 Dias 4.236 234 - - 646 5.116
Patrimonio 8346-1 $ 30 Dias | 21.164 452 1.418 62 1.814 24.910
Cash 8345-3 $ 30 Dias 2.228 - - - - 2.228
Equilibrio 30 8393-3 $ 30 Dias 30.035 2.701 10.723 1.140 - 44.599
Bursétil 90 8395-k $ 30 Dias | 30.904 1.056 - - 4.013 35.973
Mundo Europeo 8471-9 $ 30 Dias 9.096 383 - - 1.108 10.587
Mundo Emergente | 8494-8 $ 30 Dias | 11.780 285 - - 1451 13.516
Mundo Latam 8495-6 $ 30 Dias | 16.810 409 - - 2.072 19.291
Cash Plus 8622-3 $ 30 Dias | 35.751 2.821 - - - 38.572
Select Global 8621-5 $ 30 Dias | 19.265 1.795 - - 2.603 23.663
Rentabilidad 80 8772-6 $ 30 Dias 914 2 - - 102 1.018
Mundo G3 $ 8349-6 $ 30 Dias | 24.173 980 - - 3.050 28.203

Total 234.949 11.395 12.141 1.202 20.225 279.912
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Al 31.12.2012 el detalle de los documentos y cuentas por cobrar a los Fondos Mutuos Zurich es el

siguiente:
Rem. Rem.
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Creciente 8348-8 $ 30 Dias 29.707 349 - - 3.468 33.524
Balanceado 8347-k $ 30 Dias 4.530 366 - - 705 5.601
Patrimonio 8346-1 $ 30 Dias 11.704 547 274 22 1.024 13.571
Cash 8345-3 3 30 Dias 2.788 - - - - 2.788
Equilibrio 30 8393-3 $ 30 Dias 27.809 3.123 10.356 1.361 - 42.649
Bursétil 90 8395-k $ 30 Dias 46.824 1.991 - - 6.003 54.818
Mundo Europeo 8471-9 $ 30 Dias 2.487 66 - - 294 2.847
Mundo Emergente | 8494-8 $ 30 Dias 14.095 476 - - 1.728 16.299
Mundo Latam 8495-6 $ 30 Dias 23.294 741 - - 2.854 26.889
Cash Plus 8622-3 3 30 Dias 25.150 2.011 - - - 27.161
Select Global 8621-5 3 30 Dias 9.252 665 - - 1.210 11.127
Rentabilidad 80 8772-6 $ 30 Dias 982 19 - - 371 1.372
Mundo G3 $ 8349-6 3 30 Dias 14.029 427 - - 1.702 16.158

Total 212.651 | 10.781 10.630 1.383 19.359 254.804
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b) Documentos y cuentas por pagar:

Los documentos y cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2013 se encuentran distribuidos de la
siguiente manera:

Saldos al 30.09.2013
Nombre RUT Pais | Moneda M$
Corriente | No corriente
Comunicaciones Capitulo Ltda. 86.271.600-0 | Chile $ 521 -
Banco Estado S.A. Corredora de Bolsa 96.564.330-3 | Chile $ 4.776 -
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 80.537.000-9 | Chile $ 372 -
LVA indices S.A. 76.379.570-5 |Chile $ 1.647 -
Chilectra S.A. 96.800.570-7 | Chile $ 131 -
Euroamerica Corredora .de Bolsa S.A. 76.121.415-2 | Chile $ 323 -
Cruz Del Sur Corredora de Bolsa S.A. 96.920.300-5 | Chile $ 549 -
Transportes Lautaro S.A. 96.826.050-2 | Chile $ 26 -
Deposito Central De Valores S.A. 96.666.140-2 | Chile $ 1.604 -
Santander Investments S.A Corredores 96.683.200-2 | Chile $ 154 -
Bolsa de Com.de Santiago bolsa de Val. 90.249.000-0 | Chile $ 219 -
I.M.Trust S.A.Corredores de Bolsa 96.489.000-5 | Chile $ 474 -
Serv.Financieros Valor Futuro S.A. 96.940.110-K | Chile $ 899 -
GTD Teleductos S.A 88.983.600-8 | Chile $ 247 -
Servicio de Administracion Previsional S.A. 96.929.390-0 | Chile $ 112 -
Acreedores Varios Chile $ 15.238 -
Banco de Chile 97.004.000-5 | Chile $ 77.291 -
Retenciones Previsionales Chile $ 15.981 -
Total 120.564 -
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Los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 se encuentran distribuidos de la

siguiente manera:

Saldos al 31.12.2012

Nombre RUT Pais | Moneda M$
Corriente | No corriente

Storbox S.A. 96.700.620-3 | Chile $ 206 -
Ingenieria y Obras Sudamérica S.A. 76.015.796-1 | Chile $ 117 -
Sinacofi S.A. 96.523.710-0 | Chile $ 131

Comunicaciones Capitulo Ltda. 86.271.600-0 | Chile $ 515 -
Gtd Teleductos S.A. 88.983.600-8 | Chile $ 245 -
Sodexho Pass Chile S.A. 96.556.930-8 | Chile $ 1.201 -
Lva indices S.A. 76.379.570-5 | Chile $ 815 -
Pricewaterhousecooopers Cons.Aud.Cia.Ltda. | 81.513.400-1 | Chile $ 4.082 -
Serv.de Administracion Previsional 96.929.390-0 | Chile $ 193 -
Ediciones Financieras S.A. 96.539.380-3 | Chile $ 109 -
Acreedores Varios Chile $ 17.711 -
Banco de Chile 97.004.000-5 | Chile $ 3.826 -
Retenciones Previsionales Chile $ 14.717 -
Total 43.868 -

Nota 11. Transacciones con partes relacionadas

Se consideran empresas relacionadas las empresas y personas definidas segun lo contemplado
enla NIC 24 y en las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas se originan principalmente por servicios de
contabilidad, remuneraciones y administracion, pactadas en pesos chilenos cuyos plazos de cobro
y/o pago, no exceden los 60 dias no generando intereses.

A la fecha de los presentes estados de situacién financiera no existen garantias otorgadas y

recibidas asociadas a los saldos entre partes relacionadas ni provisiones de dudoso cobro.
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a) Cuentas por pagar a partes rel

Saldos al 30 de septiembre 2013

acionadas

Conceptos Saldos al 30.09.2013 Saldos al 31.12.2012
Contraparte Concepto Balance Utilid_ad Balance Utilidad
(Pérdida) (Pérdida)
M$ M$ M$ M$
Zurich Corredora de Bolsa S.A. Colocacion de fondos 154.120 (1.384.992) 139.856 (1.788.477)
RUT: 76.020.595-8
Pais: Chile
Relacion: Grupo Econémico.
Total 154.120 (1.384.992) 139.856 (1.788.477)

Las transacciones con empresas relacionadas han sido efectuadas a precio de mercado. No se
han constituido provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar a empresas
relacionadas, ya que los saldos son liquidados en el corto plazo.

b) Transacciones con relacionadas
Saldos al 30 de septiembre de 2013
Transacciones con Empresas Relacionadas Saldos al 30.09.2013
Utilidad
Contraparte Relacién Concepto Monto (Pérdida)
M$ M$
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. | Matriz Arriendo de Oficina - -
RUT 99.185.000-7
Pais: Chile
Grupo Colocacion de
Zurich Corredora de Bolsa S.A. Econémico Fondos 1.384.992 | (1.384.992)
RUT 76.020.595-8
Pais: Chile
Total 1.384.992 | (1.384.992)

Los saldos por cobrar a los diferentes fondos administrados por la Sociedad, correspondiente a
las operaciones del giro, se resumen en la Nota 10.

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Transacciones con Empresas Relacionadas

Saldos al 31.12.2012

Utilidad
Contraparte Relacion Concepto Monto (Pérdida)
M$ M$
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. | Matriz Arriendo de Oficina - -
RUT 99.185.000-7
Pais: Chile
Grupo Colocacion de
Zurich Corredora de Bolsa S.A. Econdémico Fondos 1.788.477 | (1.788.477)
RUT 76.020.595-8
Pais: Chile
Total 1.788.477 | (1.788.477)
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c) Prestamos, Remuneraciones y Compensaciones a ejecutivos principales.

Los altos ejecutivos de la sociedad estan conformados actualmente por un Gerente General, y un
Subgerente de Inversiones, los cuales al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012,

presentan la siguiente informacion.

Ejecutivos Principales

Saldos al 30.09.2013

Saldos al 31.12.2012

M$ M$
Préstamos - -
Remuneraciones 111.140 151.812
Bonos 39.266 36.839
Total 150.406 188.651

Nota 12. Patrimonio

a) Capital:

Al 30 de septiembre de 2013, el capital pagado de la sociedad se compone de la siguiente forma:

Serie Capital Suscrito Capital Pagado
M$ M$

Serie Unica 2.337.194 2.337.194

Total 2.337.194 2.337.194

El capital de la Sociedad se encuentra compuesto por 187.500 acciones, de una misma serie,
nominativas y sin valor nominal; las cuales fueron suscritas y pagadas al momento de la
constitucién de la sociedad, segln consta en escritura publica de constitucion de la sociedad.

Estas acciones se encuentran distribuidas entre dos accionistas de la siguiente manera:

% Acciones

Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A.

99,97% | 187.444

Inversiones Suizo Chilena S.A. 0,03% 56
Total 187.500
Total Acciones 187.500
Total Acciones Suscritas por Pagar -
Total Acciones Pagadas 187.500
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Se deja de manifiesto que la totalidad de las acciones suscritas y pagadas cuenta con derecho a
voto.
Al 31 de diciembre de 2012, el capital pagado de la sociedad se compone de la siguiente forma:

Serie Capital Suscrito | Capital Pagado
M$ M$

Serie Unica 2.337.194 2.337.194

Total 2.337.194 2.337.194

El capital de la sociedad se encuentra compuesto por 187.500 acciones, de una misma serie
nominativas y sin valor nominal; las cuales fueron suscritas y pagadas al momento de la
constitucién de la sociedad, segun consta en escritura publica de constitucién de la sociedad.

Estas acciones se encuentran distribuidas entre dos accionistas de la siguiente manera:

% Acciones
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A.  99,97% 187.444
Inversiones Suizo Chilena S.A. 0,03% 56
Total 100% 187.500
Total Acciones 187.500
Total Acciones Suscritas por Pagar -
Total Acciones Pagadas 187.500

Se deja de manifiesto que la totalidad de las acciones suscritas y pagadas cuenta con derecho a
voto.

b) Otras reservas corresponde a sobreprecio en colocacién de acciones por M$ 26.300 al 30 de
septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

¢) Resultados Retenidos.

Resultados Retenidos Saldo al 30.09.2013

M$
Saldo Inicial (454.991)
Resultado del Ejercicio (86.976)
Total (541.967)

Resultados Retenidos Saldo al 31.12.2012

M$
Saldo Inicial (368.621)
Resultado del Ejercicio 86.370
Total (454.991)
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Nota 13. Provisiones Corrientes y no Corrientes por Beneficio del Personal

Las provisiones constituidas al 30 de septiembre de 2013, presentaron el siguiente movimiento.

Total Provisién
Movimiento de las Provisién de | Provision S Indemnizacién

- . Provisiones ~ TOTAL

Provisiones Vacaciones Bonos ; Afios de

Corrientes .
Servicio
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 01-01-2013 21.084 36.840 57.924 19.015 76.939
Provision Constituidas - 46.186 46.186 7.120 53.306
Reverso de Provisiones - (22.356) (22.356) - (22.356)
Total 21.084 60.670 81.754 26.135 107.889

Las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2012, presentaron el siguiente movimiento.

- L L, Total Provi‘siér! .
Movimiento de las Provision de | Provision . Indemnizacién

. ; Provisiones = TOTAL

Provisiones Vacaciones Bonos Corrientes Anos_ Qe

Servicio

M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 01-01-2012 12.480 26.277 38.757 14.430 53.187
Provision Constituidas 8.604 36.839 45.443 7.551 52.994
Reverso de Provisiones - (26.276) (26.276) (2.966) (29.242)
Total 21.084 36.840 57.924 19.015 76.939

Provisién de vacaciones: Corresponde al feriado anual estipulado en el cédigo del trabajo, donde
los trabajadores con méas de un afo de servicio tendran derecho a un feriado anual no inferior a 15
dias habiles remunerados. La obligacion de la Sociedad en funcién del derecho de los
trabajadores a recibir remuneracién durante sus vacaciones se va devengando durante el periodo
en que los servicios son prestados, y esta obligacion se va liquidando a medida que el trabajador
hace uso de su feriado legal.

Provisién Indemnizacién afos de servicios: La Sociedad tiene pactado con el personal el pago de
una indemnizacion a aquel que ha cumplido mas de 5 o 25 afos de antigliedad, en el caso que se
retiren de la Institucién. Se ha incorporado a esta obligacion la parte proporcional devengada, en
base a un célculo actuarial, por aquellos empleados que tendran acceso a ejercer el derecho a
este beneficio y que al cierre del ejercicio aun no lo han adquirido.

Provisién Bonos: Corresponde a bonos pactados en contratos de trabajo para ejecutivos de alta
gerencia. Esta provision se liquida en abril de cada afio.
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Nota 14. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos de la Administradora al 30 de septiembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

CONCEPTO SALDO SALDO
30.09.2013 31.12.2012
M$
Remuneracion Fija Fondos Mutuos 1.719.830 598.398
Remuneracién Variable Fondos Mutuos 136.897 34.432
Remuneracion Fija APV 99.565 40.383
Remuneracion Variable APV 22.364 3.829
Recuperacion de Gastos 184.253 71.171
Comision Salida Rescate Fondos Mutuos 2.744 3.809
Otros Ingresos 25 154
TOTAL 2.165.678 752.176

Los ingresos estan constituidos por las remuneraciones fijas y variables pactadas para cada uno

de los fondos administrados por Zurich Administradora General de Fondos S.A.

La recuperacion de gastos corresponde a un porcentaje estimado del gasto a pagar por las
transacciones de los activos subyacentes de cada fondo, realizadas por la Administradora segun
su politica de inversién.

La comision de salida por rescate de fondos mutuos, corresponde a las sumas cobradas por los
rescates realizados con anterioridad al periodo minimo de inversién estipulado en cada fondo

administrado.

Nota 15. Gastos de Administracion

El detalle de los gastos de la administradora al 30 de septiembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Saldos al 30.09.2013 Saldos al 31.12.2012
Conceptos
M$ M$
Gastos de Administracion 885.400 292.598
Comision Rebate 1.384.992 473.682
Total 2.270.392 766.280
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Nota 16. Administracién del riesgo financiero

Las actividades y negocios de Zurich Administradora General de Fondos incluyen identificar,
evaluar y gestionar distintos tipos de riesgos o combinaciones de ellos. Los principales riesgos a
los cuales la Entidad estd expuesta son: riesgo de mercado, riesgos de liquidez y riesgo de
crédito.

Las politicas internas han sido desarrolladas para identificar, analizar y establecer limites y
controles adecuados para los riesgos y velar por el cumplimiento a través del uso de sistemas de
informacion actualizados y eficaces. Estas politicas se revisan periédicamente de acuerdo a la
coyuntura de los mercados, nuevas regulaciones y mejores practicas.

El Directorio Zurich Administradora General de Fondos es la maxima instancia en gestion de
riesgos, por lo que debe conocer las estrategias y politicas de riesgo de la Entidad. Debe
promover una cultura de gestién de riesgos en la Entidad y velar por una correcta administracién
de riesgo, de negociacién y administrativa.

Riesgo de Mercado.

Riesgo de Mercado: Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un
portafolio, un activo o un titulo en particular, originada por cambios o movimientos adversos en los
factores de riesgo que afectan su precio o valor final; lo cual puede significar una disminucion del
patrimonio que puede afectar la viabilidad financiera de la Sociedad y la percepcion que tiene el
mercado sobre su estabilidad, el valor de las inversiones por cuenta de terceros, lo que puede
afectar la reputacion de la Empresa. Entre los principales estan los precios de los activos
financieros, tasas de interés, tipo de cambio, precio de commodities y volatilidad que pueden
generar impactos negativos en los resultados de la Empresa.

La gestion de riesgo del mercado se lleva a cabo mediante la implementacién de procedimientos
que permitan armar escenarios de comportamiento de los factores que, por mercado afectan el
valor de los portafolios de la Compafiia. La gestion de riesgo de mercado se desarrolla de forma
secuencial iniciando por la identificacién de factores de riesgo, determinando cuales agentes
dependientes del mercado pueden tener impactos adversos en los portafolios debido a un
desempefio inesperado de dichos factores o agentes.

En esta linea es importante destacar dos tipos diferentes de riesgo de mercado en dos tipos de
administraciones diferentes

- Cartera Propia: Se generan compras y ventas de instrumentos a nombre de la Sociedad
con el objetivo de rentabilizar su patrimonio.

Para esto se han establecido politicas, limites y procedimientos establecidos en el Manual
de Inversiones de la Administradora. En este documento se establecen los limites
méximos de riesgo permitido para las inversiones de la Compafiia, estableciendo niveles
de riesgo y liquidez limitados a los objetivos de los dineros invertidos.

- Carteras Administradas a nombre de terceros: Corresponde a los fondos mutuos
administrados por la Sociedad. En este caso el riesgo final directo sobre las inversiones
corresponde al cliente, siendo Zurich Administradora General de Fondos intermediario de
sus decisiones de inversion.

Sin embargo cabe destacar que Zurich Administradora General de Fondos ofrece sélo los fondos
mutuos que estén autorizados por la Superintendencia de Valores y Seguros o similares entes
reguladores, entregando a través de su Reglamento Interno una explicacion detallada de sus
caracteristicas, riesgos y limites de inversion. En la seleccién de instrumentos para las carteras de
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fondos mutuos, una de las variables relevantes es la liquidez de los instrumentos.

La definiciéon de perfil de riesgo de nuestros clientes es parte fundamental de nuestro negocio.
Esta definicion establece limites de riesgo para la seleccion de los fondos mutuos en los que el
cliente invertira limitando sus decisiones en la medida que éstas puedan sobre pasar el riesgo que
el mismo cliente indica que es capaz de tomar en el cuestionario de perfil de riesgo.

En el comité de inversiones se definen y establecen las estrategias de inversién de corto, mediano
y largo plazo a seguir, es decir, se escogen los tipos de inversiones que se llevaran a cabo,
considerando las a expectativas bursétiles esperadas, evolucién de la economia, indices de
inflacién, entre otros. Dichas estrategias de inversion estan determinadas por los requerimientos
de cada momento.

El comité esta formado por el Gerente General, el Sub-gerente de Inversiones y los Portfolio
Managers.

Cada reunion de este comité queda registrada en un acta en la que se establecen las decisiones y
estrategias de corto, mediano y largo plazo.

Jerarquia del valor de razonable.

Los activos financieros mantenidos en cartera propia se valorizan a su valor razonable,
permitiendo evaluar los efectos de los eventos econdmicos actuales de la Sociedad y comprender
el grado en el que el valor razonable o los flujos futuros provenientes de los instrumentos
financieros puedan variar debido a cambios en los precios o tasas de mercado.

El valor razonable para los depésitos a plazo mantenidos en cartera propia corresponde a la tasa
interna de retorno informada por la lista de precios de la superintendencia de administracion de
fondos de pensiones a la fecha de cierre de los estados financieros, la cual se publica el primer dia
habil siguiente. Para el caso de los fondos mutuos mantenidos en cartera propia, su valor
razonable esta dado por el valor cuota publicado por la Administradora de fondos pertinente en la
fecha de cierre de los estados financieros.

La jerarquia del valor razonable de los activos financieros mantenidos en cartera propia es la
siguiente.

Al 30 septiembre de 2013 Nivel 1 | Nivel 2 | Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$

Activos Financieros - - - -

Instrumentos de Renta Fija E Intermediacién Financiera - - - -
Depésitos a Plazo - - - -
Instrumentos de Renta Variable - - - -

Fondos Mutuos - 18.441 - 18.441

TOTAL - 18.441 - 18.441
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Al 31 de diciembre 2012 Nivel 1 Nivel 2 | Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos Financieros - - - -
Instrumentos de Renta Fija E Intermediacién Financiera - - - -
Dep6sitos a Plazo - - - -
Instrumentos de Renta Variable - - - -
Fondos Mutuos - 17.830 - 17.830
TOTAL - 17.830 - 17.830

Ademas, la Administracién considera que dada la materialidad del impacto de las fluctuaciones del
valor razonable, de los instrumentos financieros mantenidos en cartera propia, en los estados
financieros de la Sociedad. Se ha omitido la presentacion de pruebas de sensibilidad de precios y
tasas, y otros mecanismos.

Andlisis de sensibilidad de tasa depdsitos en cartera propia.

La evolucion de las tasa de interés de mercado de los instrumentos en cartera al 30 de septiembre
de 2013 no presenta informacion.

Riesgo de Liquidez.

Se define como riesgo de liquidez la contingencia de que la Entidad incurra en pérdidas excesivas
por la enajenacién de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de responder
disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir  con sus obligaciones
contractuales. Por lo anterior, la gestiéon del riesgo de liquidez contempla el andlisis integral de la
estructura de activos, pasivos y posiciones fuera de balance, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los Estados Financieros.

Zurich Administradora General de Fondos se obliga para con sus clientes cumplir, cuando las
condiciones del mercado lo permitan, con las 6rdenes de compra y venta de sus clientes.

Zurich Administradora General de Fondos mantiene la liquidez necesaria para hacer frente a sus
obligaciones. Cada uno de los instrumentos intermediados por Zurich Administradora General de
Fondos, cuenta con plazos previamente definidos de pago de rescate, los que son conocidos por
el cliente al momento de la inversion.

Se mantiene linea de sobregiro para cubrir diferencias causadas en la liquidacion diaria de las
operaciones habituales. Equivalente a 1.594 millones de pesos, monto que se somete a
evaluacion anualmente.

Zurich Administradora General de Fondos esta autorizada para transar sé6lo con entidades
formales aprobadas por la Superintendencia de Valores y Seguros o entes reguladores similares,
a través de los sistemas de transaccion existentes en las bolsas de valores, tanto nacionales como
extranjeros.

El perfil de vencimientos de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se muestra a
continuacion:
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Vencimientos

Al 30 de septiembre de 2013 Entre 1y 3 | Entre 3y |Subtotal hastal| Entre 1y | Masde5 Subtotal

A la Vista Hasta 1 Mes meses 12 meses afio 5 afios afios sobre 1 afio Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos Financieros
Efectivo y efectivo equivalente 1.663.960 - - 1.663.960 - - 1.663.960
Renta Variable (IRV) - - - - - - -
Renta Fija e Intermediacién Financiera (IRF e IIF) - - - - - - -
Subtotal Instrumentos Financieros - - - - - - -
Deudores por Cobrar - 279.950 - 279.950 - - 279.950
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 30.138 30.138 2.855 - 32.993
Subtotal Activos Financieros 1.663.960 279.950 30.138 1.974.048 2.855 - 1.976.903
Pasivos Financieros - - - - - - -
Acreedores por Pagar - (120.564) - (120.564) - - (120.564)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - (154.120) - (154.120) - - (154.120)
Provisiones - - - - - (107.889) (107.889)
Subtotal Pasivos Financieros - (274.684) - (274.684) - (107.889) (382.573)
Calce — Descalce de Flujos 1.663.960 5.266 30.138 1.699.364 2.855 (107.889) 1.594.330
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Vencimientos

Al 31 de diciembre de 2012 Entre 1y 3 | Entre 3y |Subtotal hastal| Entre 1y | Masde5 Subtotal

A la Vista Hasta 1 Mes meses 12 meses afio 5 afios afios sobre 1 afio Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos Financieros
Efectivo y efectivo equivalente 1.702.244 - - 1.702.244 - - 1.702.244
Renta Variable (IRV) - - - - - - -
Renta Fija e Intermediacién Financiera (IRF e IIF) - - - - - - -
Subtotal Instrumentos Financieros - - - - - - -
Deudores por Cobrar - 254.860 - 254.860 - - 254.860
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 41 41 2.824 - 2.865
Subtotal Activos Financieros 1.702.244 254.860 41 1.957.145 2.824 - 1.959.969
Pasivos Financieros - - - - - - -
Acreedores por Pagar - (43.868) - (43.868) - - (43.868)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - (139.856) - (139.856) - - (139.856)
Provisiones - - - - - (76.939) (76.939)
Subtotal Pasivos Financieros - (183.724) - (183.724) - (76.939) (260.663)
Calce — Descalce de Flujos 1.702.244 71.136 41 1.773.421 2.824 (76.939) 1.699.306

43



Riesgo de Crédito.

Riesgo asociado a la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del prestatario o la
contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados que conlleva el no pago, el pago
parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas.

La mitigacion de este riesgo tiene directa relacién con la correcta diversificacion y seleccién de
los instrumentos en cartera. Con este objetivo, la sociedad maneja una serie de politicas
internas de Riesgo. Estas politicas varian segln el tipo de cliente o contraparte y segin el
producto o inversion que se estdn manejando.

Caracteristicas de los instrumentos cartera propia

Los instrumentos autorizados son de un nivel de riesgo bajo con el fin de cubrir las
necesidades de liquidez, limitandose a depésitos con entidades bancarias nacionales y fondos
money market. A la fecha no es intencién de Zurich Administradora General de Fondos tomar
posiciones de riesgo con la cartera propia: Las inversiones tienen un plazo maximo de 1 afio,
ajustandose a las necesidades de caja de la Entidad.

Al 30 de septiembre de 2013

Fondo Moneda Monto
Estructura de Carteras Fondo M$ Clasificacion
Actuales Tipo Fondo
ZURICH CRECIENTE SERIE D 4.900 Sin Clasificacion Tipo 6: Libre Inversion
ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE B 11.559 | Sin Clasificaciéon | Tipo 3: 366 a 1.460 dias
Fondos Mutuos ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE A $ 1.982 | Sin Clasificacion | Tipo 3: 366 a 1.460 dias
Zurich AGF.
TOTAL 18.441
Al 31 de diciembre de 2012
Fondo Moneda Monto
Estructura de Carteras Fondo M$ Clasificacion
Actuales Tipo Fondo
ZURICH CRECIENTE SERIE D 4.723 Sin Clasificacién | Tipo 6: Libre Inversion
ZURICH EQUILIBRIO 30SERIE B 11.187 Sin Clasificacion | Tipo 3: 366 a 1.460 dias
onu”r‘ijcf A'V('sué”os ZURICH EQUILIBRIO 30 SERIE A $ 1.920 | Sin Clasificacién | Tipo 3: 366 a 1.460 dias
TOTAL 17.830
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Garantias y mejoras crediticias obtenidas: Entre 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre
de 2012 no existen activos financieros o no financieros obtenidos por garantias para asegurar
su cobrabilidad u otro tipo de mejoras crediticias que permitan asegurar su cobranza.

Las transacciones con un riesgo mayor, por liquidez y volatilidad, a los autorizados actualmente
deben realizarse previa aprobacién del Directorio.

Para eventuales cumplimientos de obligaciones con nuestros clientes, se han establecido
lineas de crédito medidas como porcentaje del patrimonio total administrado de la
Administradora.

Respecto a las inversiones de la Administradora, a continuacion se presentan las reglas
generales que debera cumplir la politica de inversion de Zurich Administradora General de
Fondos S.A.:

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta Zurich Administradora General de
Fondos S.A. deberan contar con una clasificacién de riesgo B, N-4 o superiores a éstas, a que
se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores
emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los cuales invierta Zurich
Administradora General de Fondos S.A., deber& ser a lo menos equivalente a la categoria B, a
que se refiere el inciso segundo del articulo 88 de la Ley N°18.045. Esto, conforme a lo
dispuesto en la Circular N°1.217 de 1995, o a la que la modifique o la reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en
los que invierta Zurich Administradora General de Fondos S.A., deberan contar con una
clasificacion de riesgo equivalente a B,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos
segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta Zurich
Administradora General de Fondos S.A. deberdn contar con una clasificacién de riesgo
equivalente a B,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N°18.045.

Las operaciones patrimoniales de Zurich Administradora General de Fondos tienen como
principal objetivo rentabilizar excedentes y cubrir necesidades de caja. En este sentido el
mandato sobre estos fondos es mantener un perfil de riesgo acorde con los plazos en lo que se
estima se requeriran los recursos.

Respecto a los clientes, Zurich Administradora General de Fondos no entrega lineas de
créditos a sus clientes. De esta forma los clientes solo pueden operar una vez que tengan los
fondos disponibles y/o instrumentos en la Administradora.De esta manera, la sociedad se
resguarda de posibles incumplimientos en los acuerdos. La sociedad no opera derivados por lo
que no existen politicas relativas a la garantias de productos. Si Zurich Administradora General
de Fondos decide comenzar a ofrecer este tipo de instrumentos se deberdn desarrollar
politicas orientadas a calcular el riesgo equivalente de cada operacién. Este riesgo seria
equivalente a la pérdida en que incurriria la organizacion al tener que recurrir al mercado para
cubrir la posicion abierta por un default del cliente.

Cada nuevo cliente que quiera operar con Zurich Administradora General de Fondos , se

realiza una evaluacion que consiste en la investigacion del origen de los fondos, ademas de la
individualizacion del individuo o sociedad de inversion.
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Perfil de Cuentas por Cobrar.

Perfil vencimiento cuentas por cobrar a30dias [ 30al180dias | 1ab5Afos Total
Al 30 de septiembre 2013 M$ M$ MS$ M$
Deudores por Cobrar 279.950 - - 279.950
Otras cuentas por cobrar - 30.138 2.855 32.993
Subtotal Activos Financieros 279.950 30.138 2.855 312.943
Perfil vencimiento cuentas por cobrar a30dias | 30a180dias | 1a5Afios Total
Al 31 de diciembre 2012 M$ M$ M$ M$
Deudores por Cobrar 254.860 - - 254.860
Otras cuentas por cobrar - 41 2.824 2.865
Subtotal Activos Financieros 254.860 41 2.824 257.725

A la fecha de presentancion de los estados financieros, no existen activos vencidos o
deteriorados.

Las cuentas por cobrar que mantiene la Sociedad son de corto plazo, igual que su liquidacion,
puesto que para el caso de los deudores por intermediacion se liquidan segin el plazo
estipulado por las contrapartes y el mercado financiero, siendo los tipos de liquidacién
ocupados: PH, PM, o PPM (Contado Normal). Las cuentas por cobrar con empresas
relacionadas corresponden a comisiones cobradas por servicios prestados las cuales son
liquidadas al mes siguiente de su facturacion.

Evaluacion del riesgo de incobrabilidad.

Mensualmente la Sociedad realiza una revision de los saldos de las cuentas por cobrar para
evaluar la factibilidad de cobro, para lo cual se evalla la antigliedad de la cartera, el tipo de
comportamiento del cliente en el tiempo y la recuperabilidad del monto adeudado por los
clientes. Al cierre de los estados financieros no se presentaron cargos a resultados producto de
incobrabilidad de deudores puesto que todas las cuentas por cobrar eran de liquidaciéon en el
corto plazo. Para el caso de las cuentas por cobrar a clientes, todos presentaban posicién para
hacer efectivo el cobro (Saldo en caja o Inversiones).

Concentracién de Exposiciones.
Al 30 de septiembre de 2013, las cuentas por cobrar se encuentran compuestas en 89,45% por

montos adeudados por los fondos mutuos administrados de Zuarich Administradora General de
Fondos S.A., segun el siguiente detalle.

Concentracion Cuentas por Cobrar Monto M$ %
Grupo Zdrich 279.950 89,45%
Clientes 32.993 10,55%
Total 312.943 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar se encuentran compuestas en 98,99% por
montos adeudados por los fondos mutuos administrados de Zurich Administradora General de
Fondos S.A., segln el siguiente detalle.

Concentracion Cuentas por Cobrar Monto M$ %
Grupo Zdrich 254.860 98,99%
Clientes 2.865 1,11%
Total 257.725 100,00%

Gestion del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la
posibilidad que la entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente no
le permita cumplir su objetivo social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la
administracion de fondos de terceros.

La Administradora tiene como objetivo principal administrar el capital y preservar las
habilidades de la Entidad como también resguardar la continuidad de las actividades diarias es
decir la gestién de fondos de terceros, potenciar beneficios para los grupos de interés y
mantener una base de capital sélido que permita el desarrollo de las actividades de los
diferentes fondos.

Como control de riesgo de capital la Administradora utiliza el indice de apalancamiento,

calculando como relacion entre deuda y patrimonio. indice que al 30 de septiembre de 2013 se
encuentra en 0,20 por ciento, inferior a 1 segin normativa vigente.

Indicadores Financieros al 30.09.2013

Razén de Endeudamiento 0,20
Liquidez Corriente 5,60 Veces
Razén Acida 5,55 Veces

Indicadores Financieros al 31.12.2012

Razé6n de Endeudamiento 0,13
Liquidez Corriente 8,21 Veces
Razén Acida 8,11 Veces
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Nota 17. Garantias

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo N° 226 de la ley N° 18.045 , la sociedad
ha contratado las siguientes boletas de garantias del banco corpbanca, con el objeto de
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la administradora durante el ejercicio
2013, por la administracion de los fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que
de su inobservancia resulten.

Las boletas en garantias se detallan a continuacion, las cuales tienen una vigencia de 1 afio:

N° Boleta de Garantia| Fondo Mutuo Fecha Monto UF
Renovacioén

40149082 Creciente 08-01-2013 10.000
40146962 Balanceado 08-01-2013 10.000
40149244 Mundo G3 08-01-2013 10.000
40149295 Patrimonio 08-01-2013 10.000
40149040 Cash 08-01-2013 10.000
40149031 Bursatil 90 08-01-2013 10.000
40149139 Equilibrio 30 08-01-2013 12.842
40149198 Europeo 08-01-2013 10.000
40149155 Mundo Emergente 08-01-2013 10.000
40149260 Mundo Latam 08-01-2013 10.000
40149074 Cash Plus 08-01-2013 10.000
40149368 Select Global 08-01-2013 10.000
40149341 Rentabilidad 80 08-01-2013 10.000
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Nota 18. Estado de Flujos de Efectivo Método Directo

a) Al 30 de septiembre de 2013 el estado de flujos de efectivo por el método directo, es el

siguiente:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 30-09-2013 M$
Flujos efectivo procedentes de (utilizados en) actividad de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2.494.844
Otros cobros por actividad de la operacion 1.384
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.410.097)
Pagos a y por cuenta de los empleados (75.489)
Otros pagos por actividades de operacion (61.678)
Intereses recibidos -
Total flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividad de operacion (51.036)
Intereses recibidos, clasificados como actividad de inversion 4.044
Flujos efectivo procedente de (utilizados de) actividad de Inversién -
Total flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de Inversiéon 4.044
Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Financiacién -
Préstamos de entidades relacionadas -
Total flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento -
Incremento neto(disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio (46.992)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al Efectivo 8.708
Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de Flujo
Efectivo 1.702.244
Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de Flujo de
Efectivo. 1.663.960
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b) Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 el rubro Otras entradas(salidas)de
efectivos,clasificados como actidades de inversion se compone por lo siguiente:

2013 2012
Concepto
M$ M$
Compra Depositos a Plazo - (3.482.535)
Rescate Depositos a Plazo - 3.482.535
Total - -

Nota 19. Sanciones

Al 30 de septiembre de 2013, la sociedad Administradora no presenta sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 20. Medio Ambiente

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado desembolsos
relacionados con esta materia.

Nota 21. Hechos relevantes

En junta de accionistas de Zurich Administradora General de Fondos S.A. celebrada con fecha
29 de abril de 2013, se designé el siguiente directorio por el periodo de un afio que fijan los
estatutos:

José Manuel Camposano Larraechea

Laura Jara Soto

Lucia Castro Silva

Roberto Machuca Ananias

Enrigue Gutierrez Figueroa

El Directorio de la Sociedad en sesion celebrada a continuacién, designé como presidente del
directorio al Sefior José Manuel Camposano Larraechea

Nota 22. Hechos posteriores

Entre el 30 de septiembre de 2013 y la fecha de emisién de los presentes estados
financieros,no existen hechos que los afecten significativamente.

Nota 23. Auditores Externos y aprobacion alos Estados Financieros

Los estados financieros de situacién financiera, resultados integrales, cambios en el patrimonio,

estados de flujo y sus respectivas notas fueron aprobados en sesion ordinaria de directorio
celebrada el 28 de octubre de 2013.

Luis Barrales Flores Patricio Yon Leo6n
Contador General Gerente General
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